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Este titulo corresponde a un valor representativo de deuda publica directa de corto plazo (en adelante, la “Letra” o las “Letras™)
del Fisco de la Republica de Chile (en adelante, el “Fisco”) emitido a través de la Tesoreria General de la Republica
. (en adelante, la “Tesoreria™) de conformidad con la facultad otorgada al Gebiemno de la Reptiblica de Chile en
virtud de los articulos 32 niimero § y 63 niimero 7, ambos de la Constitucién Politica de la Republica de
Chile: del articulo 3° de la Ley N° 21.395: de los articulos-45,46 y 47 bis del Decreto Ley N° 1.263,
de 1975 (en adelante. la “Ley de Administracién Financiera del Estado™); del articulo 2° niimero 9
- del Decreto con Fuerza de Ley N° 1, de 1994. del Ministerio de Hacienda: y del Decreto
Supremo N° 286, de 2022, del Ministerio de Hacienda (en adelante, el “Decreto =
de Emisién”), que establece los términos y autoriza la emisién
de esta Letra para su colocacion en el mercado de
capitales local (en adelante, |z ~“*Emisién™).

La adquisicién de esta Letra, ya sea en el mercado primario o secundario, implicara para el adquirente la aceptacién y ratificacién
pura y simple de todas las normas y condiciones

del Decreto de Emisién aplicables a esta emisién de Letras, como asimismo
de los términos’y condiciones de las Letras expresadas en este Simil y de los cuerpos legales y administrativos que le son
- aplicables.. \

Esta Letra se rige por los términos y condiciones que se indican expresamente en este Simil. En lo no previsto o en caso de

ambigiiedad en sus términos, le serdn aplicables las normas pertinentes del Decreto de Emisién, la Ley de Administracién

Financiera del Estado, el articulo 165 del Codigo de Comercio, la Ley N° 18.876 (en adelante. la “Ley del DCV™),

laLeyN° 18.010, la Ley N° 18.092 ylaLeyN° 18.552.

Esta Letra ha sido emitido sin impresion fisica. no afecténdose por ello la calidad juridica de éstos ni su naturaleza como valores,
sujetandose en todo a lo establecido en el articulo 47 bis de la Ley de Administracion Financiera del Estado. a las reglas
seflaladas a este respecto en el Decreto de Emision yalaley del DCV. El legitimo tenedor de esta Letra (en
adelante, el “Tenedor” o los “Tenedores™), o su mandante con cuenta individual, en su caso, tendrd
derecho a requerir la impresién fisica de este titulo a la Tesoreria, sujeto a las

obligaciones y términos que se indican en el Decreto de Emisién.
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1.  El Fisco, a través de la Tesoreria, y mediante la Emisién de las Letras emitidas con fecha
31 de marzo de 2022, en virtud de la letra b) del articulo 3° del Decreto de Emisién, debe y se
‘obliga pagar a sus Tenedores, el 15 de marzo de 2023, la cantidad de quinientos cincuenta mil
: millones de pesos (SSS0.0Q0.00G‘.OOO}, moneda cor:iente de curso legal en Chile.

El capital adeudado devengara un interés de 0, 0% anual vencido ¥, €N consecuencia, no tendra
lugar el pago de cupones. '

Si esta Letra se presenta a cobro con posterioridad a la fecha de pago para la amortizacion de
capital, los Tenedores sélo tendran derecho a percibir el capital correspondiente a la respectiva
fecha de vencimiento. En caso que el vencimiento estipulado en este instrumento, por concepto de
capital, ocurra en una fecha que no sea dia habil bancario, el pago correspondiente se efectuara el
siguiente dia habil bancario, sin devengo de otras sumas adicionales a aquella que corresponda a
la fecha originalmente dispuesta para su pago.

Para el pago de la amortizacién del capital de estas Letras, serdn aplicables las disposiciones de la
Ley del DCV. Para el pago de las prestaciones aludidas ‘precedentemente en el caso de haberse
impreso un titulo fisico de estos Bonos, el Tenedor debera presentar a cobro el documento mismo,
ya-sea por medio de la Empresa de Depésito o en el tribunal que corresponda.

2.-  Laobligacion de pago que representan estas Letras es una obligacion Unica e indivisible de
- la- Tesoreria en favor de los Tenedores de estos titulos. -

s El pago de la amortizacién del capital de estas Letras se efectuard en el lugar que determine

- 1a Tesoreria, el cual, entodo caso, no podrs ubicarse fuera de la comuna de Santiago. El pago
mediante transferencias electrénicas de fondos se entenderd, para todos los efectos legales,
efectuado en el domicilio legal de la Tesoreria.

Har e En caso de verificarse todas las condiciones establecidas mas abajo, los Tenedores de las
Letras podran hacer exigible integra y anticipadamente, por la totalidad de esta Letra, el capital
insoluto hasta la fecha de verificacién de dichas condiciones. En tal evento, se entenderd, para
todos los efectos legales y administrativos a que hubiere lugar, que las Letras serdn tratados como
una obligacién de plaze vencido. Las condiciones a verificarse copulativamente son las siguientes:
(a) Ocurrir al menos uno de estos tres eventos: (i) la mora del Fisco en el cumplimiento de sus
" obligaciones de pago de la amortizacidn de capital de las Letras, sin necesidad de ninguna
declaracion judicial; (i) el incumplimiento del Fisco respecto de cualquiera de sus
obligaciones emanadas de las Letras o del Decreto de Emisién v que provoque un grave

dafio o perjuicio al patrimonio de los Tenedores, sin que tal incumplimiento hubiere sido
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reparado dentro del centésimo dia contado desde la fecha en que cualqgiﬂe_:ya delos
Tenedores hubiere notificado a la Tesoreria respecto de tal incumplimiento; o.(iii) habc_:rse

~ acelerado, en contra del Fisco, ¢l cumplimiento de obligaciones por un monto total minimo
equivalente a $15.000.000.000 (quince mil millones de pesos), derivadas directamente de
obligaciones de pago correspondientes a valores representativos de deuda directa de largo
plazo del Fisco colocada en mercados de capitales locales o internacionales;

_ (b)  Elacuerdo de los Tenedores de acelerar los créditos representados por las Letras y hacerlos
3 efectivos inmediatamente, declarando como de plazo vencido el pago de capital de las
Letras emitidas, adoptado con el consentimiento de Tenedores que representen, a lo menos,

_ la mayoria absoluta del capital pendiente de pago y vigente representado por las Letras ala
fecha de dicho acuerdo; y :

(¢)  Notificar judicialmente a la Tesoreria respecto de la ocurrencia de uno o mds eventos

indicados en el literal (a) anterior y de haberse resuelto la aceleracién de las Letras conforme
a lo sefialado en el literal (b) precedente.

En el evento indicado en la seccién 4 (a) (i) anterior, cada Tenedor podr4, actuando directa e
individualmente, hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto de las Letras, sin
necesidad de cumplir con los requisitos establecidos en las letras (b) y (c) precedentes.

Las sumas que el Fisco adeudare al Tenedor por la mora en el pago de.su capital, se pagaran sin -
reajuste. Tales sumas devengaran, a partir de la fecha en que se haya hecho exigible la obligacién
-en mora hasta su completo pago, el méaximo interés permitido para operaciones no reajustables.

S. - Estas Letras se transferiran inicialmente mediante anotaciones en cuenta que se efectiien en’
el registro a que alude la letra b) del articulo 12° del Decreto de Emision 'y posteriormente mediante
las anotaciones en cuenta que se lleven a cabo por aplicacién de las normas pertinentes de la Ley
del-DCV. Con todo, en caso-que la Letra sea impresa fisicamente, ¢l titulo se regir4, en lo que no
sea contrario a su naturaleza, por las disposiciones de los articulos 43 y 46 de la Ley de
Administracién Financiera del Estado, la Ley N° 18.092, el articulo 2° de la LeyN° 18552 yel - .
articulo 165 del Codigo de Comercio. ' ; : :

6. El Tenedor de esta Letra, o su mandante con cuenta individual, si‘aquél actia por cuernta de
otro, tendréd derecho a requerir y obtener la impresién fisica del mismo s6lo en los casos indicados
en el Decreto de Emision. En tal caso, el requirente deberd requerir el retiro de su Letraala Empresa
de Deposito, segin el mandato otorgado, y solicitar a la Tesoreria, a través de dicha empresa; la
impresién fisica de tal titulo, debiendo el requirente de la Letra hacerse cargo de los costos de
impresién correspondientes. Una vez impreso, éste deber4 ser mantenido en depésito en la Empresa
de Depésito sujeto a la Ley del DCV durante toda la vigencia de la emisién hasta su vencimiento

y pago inclusive; salvo en caso que, por orden judicial, el titulo fisico sea requerido para ser
acompaiiado en los autos correspondientes.

7. Podran modificarse, en todo o parte, los términos y condiciones de esta Letra, segln se
establece en el Decreto de Emisién, sélo mediante decreto supremo y en la medida que se cuente

. Pagina3de6



H”' HI[]I : | i Y08,
SV : , 13ABR 2322

con la aprobacwn v consentimiento de Tenedores que representen un monto igual o mayor a 75%
del total deI capital de las Letras vigentes pendientes de pago.

Asimismo, solo podré.n modiﬁcarse, en todo o parte, Ios términos y condiciones de mas de una de
las Letras o de los Bonos DS Marzo 2022, segun se define en el Decreto de Emision, (en adelante,

- conjuntamente, los “Bonos-DS 286), en caso que se cumplan copulativamente los siguientes
requisitos: 1) Aprobacién y consentimiento de los tenedores que representen un monto igual o
mayor a dos tercios del capital total agregado vigente pendiente de pago de todas las series
afectadas por las modificaciones, y ii) aprobacién y consentimiento de los tenedores de cada serie,
por un monto igual o mayor a cincuenta por ciento del capital vigente y pendiente de pago de cada
serie ‘de bonos sujeto a modificaciones. Las modlﬁcacmnes anteriermente sefialadas solo podxan
referirse a las siguientes materias:

(a) © Modificar la fecha de vencimiento y pago del capital,

(b) - Modificar Ia moneda 0 lugar de pago del éapital:

(©) Suspender o limitar de cualquier otra forma el ejercwlo de los derechos para demandar el
pago del capital;

(d)  Modificar la naturaleza desmaterializada de dichos bonos o las reglas establecidas en el
Decreto de Emisi6n para solicitar la impresion fisica del titulo correspondiente;

“(e) Modificar la ley aplicable a dichos bonos o someter el conocimiento y resolucion de las
cuestiones y disputas relativas a dichos bonos, suscitadas entre el emisor y los tenedores de

los mismos, a una jurisdiccion extranjera, de conformidad a lo estspulado en el Decreto Ley
N° 2.349, de 1978;

(f)  Declarar la conversién o canje obligatorio de dichos bonos por otros txtulos de deuda
emitidos al efecto; y

(g)  Alterar las normas relativas a la modificacién de las caracteristicas de los bonos contenidas
en el Decreto de Emisién.

En todas las demas materias, los términos y condiciones de los Bonos DS 286, establecidos en el
Decreto de Emision, s6l6 podran modificarse por decreto supremo en la medida que se cuente
previamente con la aprobacién y consentimiento de los tenedores de los bonos objeto de la
modificacién que representen un monto igual o mayor a los dos tercios del total del capital de
dichos bonos que estén vigentes y pendientes de pago. :

Con todo, 1o se requerira del consentimiento de los Tenedores y podran modificarse los temunos
y condiciones de las Lettas o del Decreto de Emisiém, simplemente por media de decreto supremo,
para los siguientes proposxtos (1) modificar el Decreto de Emision para aclarar aquello que sea
ambiguo o para corregir errores formales de texto; (i1) establecer e incluir, a favor de los Tenedores,
beneficios tales como preferenci%s, cauciones ¢ garantias, sin perjuicio de lo dispuesto en la seccion
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8 siguiente; o (iii) cualquier otro que no afecte el derecho o interés de los Tenedores en relacién
con la emisidn y pago de los mismos o de sus intereses.

Los Bonos DS 286 bajo el dominio de la Tesoreria o de cualquier persona perteneciente, directa o -
indirectamente, al sector-publico de conformidad con la Ley de Administracién Financiera del
Estado, o de las empresas del Estado, o las empresas, sociedades o instituciones en las que el sector
_ptiblico 0 sus empresas tengan un aporte de capital superior al 50% del capital social de dichas
entidades o que sean controladas por el Fisco, no serén considerados para el calculo de las mayorias
sefialadas y, en consecuencia, sus Bonos se consideraran como no emitidos tnicamente para estos

efectos. Se entendera que el Fisco controla directa o mdlrectamente una entidad en los casos
establecidos en el articulo 97 de la Ley N° 18. 043

8. Para que titulos de deuda publica directa de largo plazo colocados por la Tesoreria en el
mercado’ de capitales local (en adélante, los “Bonos Locales™) puedan gozar de beneficios tales
como preferencias, cauciones o garantias a su favor, se requerird del consentimiento de los -
tenedores de los demas Bonos Locales a quienes no-alcancen dichos beneficios ¥ que representen
el 90% del capital pendiente de pago de dichos bonos y vigente a la fecha de dicho acuerdo. Para
los efectos del célculo del porcentaje sefialado en este niimero, no serdn c0n51derados los Bonos
Locales que aspiran a quedar afectos a estos beneﬁcms

o El MiniStro' de Hacienda y el Tesorero General de la Republica podréﬁ, previo decreto
supremo, proceder a una o varias reaperturas de estas Letras, con el objeto de incrementar el monto
emitido de la serie, aumentando de esta manera la cantidad de titulos pertenecientes a la misma.

10. Las comunicaciones que, de acuerdo con el Decreto de Emisién, deban hacerse a los
Tenedores, se efectuaran en el o los medios de comunicacion que determine la Tesoreria.

~ = -
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EL FISCO DE LA REPUBLICA DE CHILE, A
TRAVES DE LA TESORERIA GENERAL DE LA
REPUBLICA DE CHILE

como emisor
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